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Manadskommentar - februari 2025

Stark manad under februari dar fonden stanger pa +2,5% efter avgifter, och &r darmed +6,4% for helaret 2025.
Darmed ar Exelity +54% sedan jag tog éver forvaltningen hosten 2023, med endast en negativ avkastningsmanad
(augusti 2024: -1,0%). Exelity har darmed &veravkastat mot samtliga index under samma period. Samtidigt som
volatiliteten &r fortsatt Iag, cirka 4% med en sharpe ratio runt 3,9.

Exelity har som mal att avkasta minst 10% arligen, som vi darmed ar pa god vag att na redan under forsta halvaret
2025. Ett mal som vi aven har natt med god marginal de senaste tva aren (2023: +27%, 2024: +26%).

Under februari stack ett flertal karninnehav ut dar till exempel Smart Eye steg 26% under manaden pa en stark
rapport. Som vi skrev om i var senaste manadsbrev sag vi god risk/reward infér rapporten. Aven andra innehav som
Zinzino (+16%), FreeTrailer (+18%) och Astor (+101%) lyfte fonden under manaden. Astor ar ett innehav vi valde att
sélja av under slutet av manaden efter att varderingen har blivit fér anstrangd. Exelitys stérsta innehav utgdr 8% av
fonden, vilket gor att fonden ar val diversifierad.

Samtidigt som aktiebenet levererade starkt, sdg vi fortsatt stabilitet i transaktionsbenet. Under manaden har lanet till
Nanexa betalats ut som motsvarar ca 3% av NAV. Vi sdg aven ett flertal positiva utfall i ett flertal garantier under
februari, som t.ex. Alligator och Intervacc. Exelitys strategi att vara valdigt selektiva i garantier, och endast vara med
som garant i case vi ser langsiktigt positivt pa fortsatter att generera god avkastning. Vara modeller for garantier
fortsatter att utvecklas till det positiva, och i takt med att mer data samlas in blir vi allt sékrare att diverse faktorers
viktas korrekt fér optimal output. Exelitys kvantitativa modellering ar en stark trygghet for transaktionsbenet, och
nagot som sticker ut bland andra garanter.

Efter manadens slut slét vi avtal om att garantera i Lokotech foretradesemission. Darmed har Exelity lite dver 1% i
intakter fran redan signade garantier och Ian lite framtill sommaren. Detta, som vi tidigare har némnt, skapar en
kudde pa nedsidan for fondens utveckling i nartid och en ar faktor till att Exelity tenderar att parera negativa
bérsméanaden ndgorlunda Val.
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Viktiga hojdpunkter

« Fonden ger unik exponering mot finansiella
transaktioner som annars ar otillgangliga for icke-
professionella investerare.

« Den beprovade allokeringsstrategin har slagit
marknaden éver tid och har haft hégst
Overavkastning i svaga marknader
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2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025 ISIN SE00I6843817
= Exelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,77 2,49 6,35
2024 1,25 3,72 2,23 0,74 527 0,39 352 -1,02 0,96 316 0,29 2,65 25,56
2023 36 0,63 1,36 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -1,60 -0,52 8,25 6,53 26,54
2022 -782 -3,01 -2,54 -11,44 -704 -798 1,74 294 -6,46 123 0,53 -0,74 -34,68
2021 -1,66 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus



