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Marlon Varnik har en bred
erfarenhet inom finanssektorn,
med borjan pa SEB, folit av
roller som Hedge Fund Analyst
vid AXA Investment Managers i
London.

Har sedan dess haft positioner
som Equity Analyst hos Erik
Penser Bank och Pareto
Securities AB. Sedan januari
Forutom motvind fran évriga borsen tyngdes Exelity utav en svag garanti, Wyld, som tyngde 2022 tills nu har han tjanstgjort som Senior Analyst
manadens resultat med ca 1%. Detta till trots lyckas Exelity stanga ménaden pa positivt p3 Nordea Markets, Corporates & Institutions, dar
territorium, och darmed noterar fortsatt endast en negativ avkastningsmanad (augusti -1,0%)
under det senaste aret. Det som lyfter Exelity under manaden &r 6vriga transaktionsbenet dar
garantisasongen har kommit igang rejalt efter sommarens stiltje (vanligt sdésongsmonster).
Under manaden har sex nya garantier signerats, med en total garantiersattning motsvarande ca i
2% p& NAV — dar de flesta garantier periodiseras till bérjan av 2025 och séledes kommer analytiska verktyg.
fortsatta agera kudde pa nedsidan.

Det tuffa borsklimatet haller i sig, inte minst inom OMX Small Cap som &r Exelitys fokus, dar
OMX Small Cap noteras ner -3% fér manaden (-10% for 2024). Aven storbolagsindex fortsétter
ha motvind dar OMX SPI stanger november pa -0,8% (+7% 2024). Som oftast, brukar
transaktionsbenet supportera utvecklingen under svagare perioden vilket aven var fallet i
november. Exelity stanger +0,3% fér manaden och darmed annu en gang outperformar samtliga
stor- och smabolagsindex, och lagger Exelity pa +22,3% for helaret 2024. Delar vi upp
utveckling under 2024 s& kan vi notera att det har varit ett brett bidrag, dar bade aktiebenet och
transaktionsbenet har bidragit liknande mycket mot &rsavkastningen.

han var en del av Tech-teamet.
Marlon har sarskild expertis inom smabolagsaktier,
flygplansfinansiering och projektledning inom

Aktiebenet, som motsvarar cirka 68% av fonden, noterar en starkare utveckling an borsen i Vlktlga holdpunkter : )

ovrigt dar namn som Paxman, SHT och FreeTrailer har alla gatt upp 6ver +13% for m&naden. + Fonden ger unik exponering mot finansiella
Portféljen bedéms vara fortsatt val diversifierad déar stérsta innehavet motsvarar ca 7% av transaktioner som annars &r otillgangliga for icke-
fonden, vilket minskar slagigheten mellan manaderna. professionella investerare.

« Den beprovade allokeringsstrategin har slagit
marknaden éver tid och har haft hégst
Overavkastning i svaga marknader

For laneportféljen har ett nytt brygglan signerats, dar nu lan utgér drygt 20% av fonden. Det tals
att upprepa att laneportfélien utgérs av noterade bolag forutom ett, dar samtliga ar listade pa
svenska borsen. Forfall ar under ett ar, dar merparten ar sa kallade brygglan. Exelity har fortsatt
noll defaults inom I&n sedan start, dar vi fortsatter att reservera for potentiella forluster.
Reserveringar utgor ca 2% av fondens NAV.

Det ar extra gladjande att se att transaktionsbenet haller upp resultatet aven i perioder dar
borsen gar tufft, trots Wyldgarantin. Exelity har &ven uppméarksammats i ett flertal mediekanaler
nyligen, dar undertecknad var med och blev intervjuad i FinVoices — ett avsnitt som gar att hitta
pa spotify under namnet "Marlon Varnik: Vem ar forvaltaren bakom Exelity?”. Jag pratar mycket
om Exelity och hur vi urskiljer oss fran de andra fondforvaltarna i var analys och research,
rekommenderas.

Med det sagt tackar jag er andelsagare for visat tilltro och vi siktar pa att halla i den starka
trenden.
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2022 Jul 2023 Jul 2024 Ju ISIN SE00I6843817
= Exelity
Manatlig utveckling (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 1,25 3,72 2,23 0,74 5,27 0,39 3,52 -1,02 0,96 316 0,29 22,32
2023 316 0,63 136 0,07 2,09 2,01 1,76 0,46 -1,60 -0,52 8,25 6,53 26,54
2022 -782 -3,01 -2,54 -1,44 =704 -798 1,74 2,94 -6,46 1,23 0,53 -0,74 -34,68
2021 -1,66 2,54 0,84

Investing in mutual funds always involves a risk. The value of your investment can go up and down depending on factors affecting the market including interest rates. Historical returns are not an indicator of future returns.
Investors may lose parts or the entire amount invested. For more information on risks, read more in the funds' KIID and prospectus.





